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OZET

Sirketlerin aldiklar1 kredileri geri 6deme giiciine sahip olup olmadiklar1 hakkinda 6nemli bir veri kaynagi
olarak mali tablolar bankalar tarafindan analize tabi tutulur. Fakat analize tabi tutulan bu tablolardaki bilgilerin
dogrulugu, giivenilirligi ayr1 bir risk unsurudur.

Bu ¢aligmanin amaci, kredi analizinde bankalarin sirketlerin mali tablolarma olan giivenlerini 6lgmek ve
eger bu mali tablolara giivenmiyorlarsa giivensizligin nedenlerini ortaya ¢ikarmaktir.

Bu amagla “Marmara Bélgesi Dogu Marmara Béliimiinde (Sakarya, Izmit ve Istanbul Anadolu yakast),
faaliyet gdsteren 47 sube ve 2 merkez olmak {izere toplam 49 banka subesinin mali analist, kurumsal pazarlama
eleman1 pozisyonlarinda calisanlar {izerinde bir anket ¢aligmasi yapilmistir. Bu pozisyonlarda ¢alisanlar kredi
kararinin verilmesine iliskin teknik ¢alisma yapan kisilerdir. Yapilan ankette, bankalarin sirket mali tablolarina
giivenip giivenmedikleri, nedenleri, mali tablolar digsinda kullandiklari muhasebe verilerinin neler oldugu vb.
sorular sorulmustur. Anket SPSS programinda degerlendirilmistir.

Anket verilerinin degerlendirilmesi sonucunda bankalarin sirket mali tablolarma %83 oraninda
giivenmedikleri ortaya ¢ikmustir. Giivensizlik nedenleri olarak; gercek verileri igermemesi, kayitdisi ekonomi,
eksik ve hatali kayitlar, vergi kontroliindeki yetersizlikler sayilmistir.

Anahtar Kelimeler: Banka, Muhasebe, Bilango, Giiven, Kredibilite

ABSTRACT

Financial statements are data rescources in credibility analysis. Whether trust or unreliable of financial
statements is another risk object.

The objective of this study is to investigate the reliability of financial statements and reasons the
unreliability of financial statements.

Thus a questionnair was applied to credit analysist and organizational marketing staff in 49 banks branch
in “Marmara Region East Marmara Section. These staff are person who are hired for credit decions. The
questionair data are analysed in SPSS.

As results, %83 respondents aren’t trust to financial statements. The reason of unreliability may be list as
a; contain un real data, informal economy, incomplete entries, wrong entries, insufficient tax audits.

Keywords: Banks, Accounting, Balance Sheet, Income Table, Trust , Credibility
1. GIRiS

Kredi analizi, bir bankanimn kredi miisterisinin kredi anlagmasima uygun bir bi¢imde yiikiimliiliiklerini
yerine getirip getiremeyeceginin degerlendirilmesinin yaninda, kredi riskinin yonetimi konusunu da igerir. Kredi
riski yOnetiminin amaci ortaya gikabilecek finansal riskleri 6lgmek, izlemek, kontrol etmektir. Bankacilik
sektoriinde uygulanan aktif / pasif yonetimi giiniimiizde risk yonetimi adin1 almistir.

Kredi analizinin amaci, kredi miisterilerine verilecek olan belirli bir tutar ve siireyi kapsayan kredinin,
geri doniip donmeyecegini tespit etmeye ¢aligmaktir. Bankalar tarafindan verilen biitiin kredilerin geri donmeme
olasilig1 vardir. Bu nedenle bankalarin, kredilendirme faaliyetlerini verimli ve geri donmeme olasiligini en diisiik
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diizeyde tutacak sekilde yiiriitmeleri gerekir. Bunu saglayabilmek icin bankalarm bir ¢ok faktdrii bir arada
degerlendirmeleri gerekmektedir.

Oncelikle verilecek olan kredinin miktar1 ve kullanilacag: alan belirlenir. Firma vadesi gelmis olan bir
borcunu ddeyebilmek i¢in kredi talebinde bulunabilecegi gibi, iginde bulundugu biiyiime siirecinin finansman
ihtiyacini karsilayabilmek i¢in de, kredi talep ediyor olabilir. Kredi talep edenin kisisel 6zellikleri de kredi karar
verilmesinde 6nemli bir etkendir.

Miisterinin iyi niyeti, diiriistliigii ve bor¢ 6deme konusundaki istekliligi kredi riskini azaltan etmenler
arasindadir. Bunun yaninda isletmenin gelir yaratma kapasitesi ve 6z sermayesinin de yeterli olmasi gerekir.
Bunlara ek olarak diger ekonomik ve teknik etkenlerin de arastirilmasi gerekmektedir. Bu etkenler arasinda,
bor¢lunun kontrolii disinda meydana gelen ekonomik hayattaki dalgalanmalar, firmanin ig¢inde bulundugu
endiistri kolunun oOzellikleri ve hiikiimetlerce izlenen ekonomi politikalar1 vb. yer alir. Bunlarin yaninda
firmalarin gelirlerini, dolayisiyla da bor¢ 6deme giiclerini 6nemli 6lgiide etkiler.

Kredi karar1 verilirken, kredi talebinde bulunan firmalarin yalnizca mali tablolarinin incelenmesiyle
yetinilmemektedir. Mali tablolar kredi analizinde nicel boyutu olustururken bir de nitel boyutu vardir. Nitel
boyut c¢ogunlukla sayisal olmayan verilerden olusur.Kredi analizinde firmanin gelecekteki performansini
etkileyen ya da etkileyebilecek nitel ve nicel biitiin faktorler analize dahil edilir. (Babuscu,1997:47)

Mali tablolar, bankalara kredi talep eden firmalarin mali yapist hakkinda bilgi veren en &nemli
kaynaklardir. Bu nedenle mali tablolarin analizi bankalar agisindan biiyiikk 6nem tasir. Mali tablolarin analizinde
amag, isletmenin finansal durumunu, faaliyet sonuglarini, mevcut kaynaklarmi etkin kullanip kullanmadigini,
almis oldugu krediyi 6deyebilecek 6lgiide fon yaratip yaratamayacagini saptamaktir. (Arda ve Gogebakan, 2003:
61)

Saglikli bir kredi karar1 verilebilmesi i¢in bu tablolarin dogru giivenilir bilgiler icermesi gerekir. Kayit
dis1 ekonominin boyutlarin ¢ok yiiksek oldugu ve vergi denetimlerinin geregi gibi yapilmadig: tilkemizde,
kredi basvurusunda bulunan firmalarmn kasith olarak kredi veren kuruluslara eksik ya da yaniltici bilgi
verdiklerine rastlanmaktadir. Bu nedenle mali tablolar analiz edilmeden 6nce, mali tablolarda yer alan kalemlerin
ayrintili olarak incelenmesi, gerekli diizeltmelerin yapilmasi ve analize uygun hale getirilmesi saglikli bir kredi
karar1 verilebilmesi i¢in zorunludur.

Calisma konusu ile ilgili olarak daha o6nceden yapilan ¢aligmalar daha ¢ok kredi analizi, mali tablolar
analizi konularina odaklanmigtir. Mali tablolarin giivenirligini sorgulayan ¢alismalar i¢in 6ncii sayilabilecek bu
calisma igin literatiir sikintisindan sz edilebilir. Bu nedenle ¢alismada literatiir taramasina yer verilmemistir.

2. ARASTIRMA YONTEMI

Caligmanin ideal evrenini Tiirkiyede’ki tiim banka subeleri olusturmaktadir. Tiirkiye genelinde toplam
5528 ticari banka subesi vardir. Gerek zaman, gerek islem maliyeti ve gerekse gerceklestirilebilirlik acisindan
ideal evreni esas almak caligmanin yapilabilirligini olumsuz etkileyecegi i¢in ideal evren yerine ulagilabilir evren
esas alinmstir. Ote yandan Dogu Marmara Bélgesinin Tiirkiye ekonomisinde agirlikli bir yere sahip olmasi
oldugu i¢in boyle bir sinirlama anlamli olabilir.

Kocaeli ilinde 100, Sakarya ilinde 49, Istanbul Anadolu yakasinda 447 banka subesi olmak iizere toplam
596 banka subesi vardir. Buna goére arastirmanin anakiitle eleman sayis1 596’dir. Ankete toplam 49 banka subesi
katilmistir. Izmit’te ve Istanbul Anadolu yakasinda 1’er banka anketi cevaplamayi reddettigi icin ¢aligma
kapsamindan ¢ikartilmistir. Calisma anakiitlenin yaklagik %10’ unu temsil etmektedir.

Kredi verme politikas1 bankalarin genel miidiirliikleri (Ust Yonetim) tarafindan belirlenir. Ust yonetim
tarafindan kendi banka subelerine belirli limitler icinde kredi verme serbestisi taninabilir. Bankalarin genel
miidiirliiklerine anketin uygulanamamast bir eksiklik gibi goriilebilir. Fakat subelerin genel merkez tarafindan
belirlenen kredi politikasinin aksine davranmasi diigiiniilemez. Bu nedenle subeler ayn1 zamanda genel merkezin
kredi degerleme politikasinin bir gostergesi olarak alinabilir. Ayn1 gerekge ile anket, bolgedeki ayni bankaya ait
tiim subeler yerine yalnizca bir subesine uygulanmstir.

Kredi degerleme politikalar1 ve mali tablolara giiven konusunda ¢alismanin ana kiitleyi temsil ettigi
sOylenebilirken ayni durum ¢6ziim yollar1 konusunda s6z konusu degildir. Saymin artmasi sadece ¢oziim
onerilerinde bir farklilik yaratabilecektir. Genel politikalara iligskin sonuglara etkisi olmayacaktir. Ciinkii ¢dziim
onerileri genel politikaya gore daha 6znel bir durumdur.

3.ARASTIRMANIN BULGULARI
3.1.KREDi DEGERLEMEDE BANKALARIN MALI TABLOLARA GUVENi

Caligmanin bu kisminda ankete katilanlara, kredi analizinde kedi talep eden firmalarin sunduklart mali
tablolara giivenip giivenmedikleri ve giivenmeme nedenleri sorulmustur. Capraz kontrol amacli olarak “Resmi
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zorunluluk olmasaydi yine de mali tablolar1 ister miydiniz? Neden?” sorular1 yoneltilmistir. Cilinkii bankalarin
kredi analizinde mali tablo istemeleri yasal bir zorunluluktur. Sonuglar asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 2.1. Bankalarin Kredi Analizinde Bilanco ve Gelir Tablosuna Giiveni

Giiven durumu Oranlar(%)
Az gliveniyorum 65,3
Glivenmiyorum 18,4
Tamamen giiveniyorum 12,2
Kararsizim 4,1
Toplam 100

Tablo 2.2. Bankalarin Mali Tablolara Giivenmeme Nedenleri

Giivenmeme Sebepleri Oranlar (%)
Gergek verileri igermiyor 34,7
Kayit dist ekonomi 20,4
Eksik ve hatali kayitlar 18,4
Cevapsiz 12,2
Tek diizen hesap planindaki agiklar 6,1
Vergi kontroliinde yetersizlik 4,1
Sektorden kaynaklanan kayit disilik 4,1
Toplam 100
Tablo 2.3. Resmi Zorunluluk Olmamasi Durumunda Bankalarin Mali Tablolar1 istenmesi
Cevaplar Oranlar(%)
Evet 95,9
Kararsizim 4,1
Toplam 100

Tablo 2.4. Resmi Zorunluluk Olmamasi Durumunda Tablolarin istenme Nedenleri

Nedenler Oranlar(%)
Mali yap1 hakkinda fikir 49
Firma hakkinda genel bilgi 24,5
Kredi karart i¢in gerekli fakat yetersiz 14,3
Sadece kurumsallagmig firmalardan isterdim 4
Cevapsiz 4,1
Firmanin 6l¢iilebilir en 6nemli gdstergesi 4,1
Toplam 100

Ankete katilan bankalarm %831 bilango ve gelir tablosuna giivenmedigini ifade etmektedir. Kayit dist
ekonomik faaliyetlerin yogun oldugu bir iilkede, mali tablolarla %100 dogru bir degerlendirme yapilamamasi
normaldir.Ankete katilanlarin %34,7’si iilkemizdeki vergi oranlarinin yiiksekligi nedeniyle bilango ve gelir
tablosu kalemleriyle oynandigini, daha az vergi vermek i¢in isletmelerin karlarini daha diisiik gosterdigini ya da
daha yiiksek kredi alabilmek i¢in karlarini oldugundan daha yiiksek gdsterdigini dolayisiyla bu tablolarin gercek
verileri yansitmadigint diisiinmektedir. %20,4° i kayit disi ekonominin varligi nedeniyle gergek is hacminin
kayitlara yansimadigini, %18,4’ i mali tablolardaki kayitlarin eksik ve hatali oldugunu diistinmektedir. Bu
tablolarin konusunda uzman kisiler tarafindan hazirlanmasi isletme maliyetleri lizerinde 6nemli bir artiga neden
oldugundan isletmelerin daha az {icret verecekleri, daha az deneyimli kisilerle ¢alisma yoluna gitmelerinin bu
tablolara olan giiveni olumsuz etkiledigi beyan edilmistir. %6,1°1 tek diizen hesap planindaki agiklar nedeniyle
mali tablolara giivenmemektedir. Ulkemizde muhasebe standartlarinin tam olarak oturtulmamasindan dolay: her
firma tarafindan farkli yorumlanabilmesi nedeniyle bankalar kredi karar1 veritken bu tablolara
giivenmemektedirler. Siipheli ticari alacaklarin firmanin stoklarinda takip edilmesi veya finansman giderlerinin
satilan malin maliyeti iginde degerlendirilmesi isletmelerde sik rastlanan bir durumdur. Bu gibi durumlarin
onlenebilmesi i¢in tek diizen hesap planinda bilango ve gelir tablosu kalemlerinin aktarilabilecegi kalemlerin
kesin smuirlarla belirlenmesi gerektigi ankete katilanlar tarafindan ifade edilmistir. Aslinda yukarida elestiri
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konusu yapilan hususlar muhasebe sisteminde agik ve net olarak tanimlanmistir. Buradaki sorun
uygulayicilardan kaynaklanmaktadir.%4,1°1 sektorlerden kaynaklanan kayitdisiik oldugunu, %4,1°1 de vergi
kontroliinde yetersizlikler oldugunu diisiinmektedir. Kendine 6zgii niteliklerinden dolayr tarim ve hizmet
sektorlerinde belge diizeni yeterince yerlesmemistir. Dolayisiyla bu sektorlerde kayit disi faaliyetlerin orani ¢ok
daha fazla oldugundan bu tiir sektdrlerin mali tablolarina olan giiven oldukg¢a diisiiktiir. Analistler bu tiir
sektorlerde kredi analizi yaparken sirketin piyasa itibari ve sirket yoneticisinin karakterinin 6n planda oldugunu
belirtmislerdir.

Bankalar, analizlerinde firmadan alinan mali tablolara iligkin riskleri en aza indirmek ig¢in, bu tablolarin
resmi bir kurum (¢ogunlukla vergi dairesi) tarafindan onaylanmis olmasi konusunda kararli davranmaktadirlar.
Ancak firma tarafindan iletilen tablolar iizerinde gerekli kontrolleri yapmadan onayladiklar1 gériilmektedir. Bu
yaptirim eksikligi de firmalarin sorumsuz davraniglarina zemin hazirlamakta ve mali tablolara olan giiveni
zedelemektedir.

Bankalar mali tablolara giivenmemelerine ragmen (%84), resmi bir zorunluluk olmasa da kredibilite
analizinde bu tablolar isteyeceklerini sdylemislerdir (%95.9). Bunun nedenlerini asagidaki gibi agiklamislardir.
Bankalarm % 73,5’1 mali tablolar1 firma hakkinda genel bir bilgi edinmek igin istedikleri goriilmektedir.
Bankalarin kredi verecegi firmalar hakkinda bazi bilgilere sahip olmasi gerekir. Banka, miisterisi hakkinda ne
kadar fazla bilgiye sahip olursa kredi riski de o oranda azalir.

Karanlikta 151ksiz ilerlemektense zayif da olsa bir 1518 kendilerine yol gostermesi daha akla yatkin bir
secimdir. Firmalarin is hacmini gorebilmek i¢in baska bir yol olmamasi nedeniyle resmi zorunluluk olsun ya da
olmasin bankalar bu tablolar sirketlerden talep etmek zorundadir. Bu tablolar analist tarafindan analitik bir
incelemeden gegirilerek kredi karari igin kullanilabilir bir hale getirilmelidir. Analitik inceleme “uygunlugu
arastirmaya yonelik “ denetim islemleri niteliginde olup amaci, veriler arasinda anlaml iliskilerin var oldugunu
dogrulamak ve bunlar arasinda olagan kabul edilmeyecek sapmalari bulup ortaya ¢ikarmaktir (Giiredin,
1987:76). Boylece analizin daha etkin ve verimli yapilmasi saglanabilir.

Verilen cevaplarin geneline bakildiginda bankalarin mali tablolara giivenmemelerinin en biiyiik
nedenlerinin; iilkemizde belge diizeninin tam olarak yerlestirilememis olmasi, vergi kontroliindeki yetersizlikler
ve kayit dis1 ekonominin varligi nedeniyle isletme faaliyetlerinin tam olarak mali tablolara yansitilmamasi olarak
siralanabilir.

3.2.BANKALARIN MALI TABLOLARA GUVENINI ETKILEYEN FAKTORLER

Calismanin bu kisminda giivensizlik kaynaklarimi ve bunlarin nasil giderilebilecegine yonelik ¢oziim
iiretebilmek amaciyla, giiveni etkileyen en énemli 3 faktdriin neler olabilecegi sorulmustur. Sonuglar agagidaki
tabloda verilmistir.

Tablo 2.5. Bankalarin Mali Tablolara Giivenini Etkileyen En Onemli 3 Faktor

Cevaplar Kisiler
Faktorler icindeki oran | icindeki oran

(% ) (%)
Sirketin faaliyet gosterdigi sektor 18 55
Sirketin yerli yada yabanci sermayeli olugu 17 51
Firma ortaklarinin etik anlayisi 17 51
Firmanin piyasa konumu,sohreti v.s 14 41
Firmanin 6lcegi 12 35
Firmadaki i¢ kontrol sisteminin varlig: 11 33
Firmanin sirketler grubu ya da holdinge bagli olmasi 10 28
Sirket muhasebesinin sirket i¢inde ya da disinda 2 6
tutulmast

Bu soruya verilen cevaplara bakildiginda, kredibilite analizinde bankalarin mali tablolara giivenini
etkileyen en dnemli faktdriin muhasebe sistemi degil sirketin faaliyet gosterdigi sektdr oldugu goriilmektedir. 2.
soruda giivenmeme nedenlerinin analizinde de deginildigi gibi bazi1 sektorlerde denetlemenin kolay olmasi ve
faaliyetlerin her agamada belli yaptirnmlar uygulanarak denetlenebilmesi sonucu kayit digiligmn Oniine
gegilebilirken, denetimin zor oldugu sektorlerde kayitdigilik sirketler tarafindan bir avantaj olarak
goriilebilmektedir. Ornegin tarrma dayali hammadde kullanan tekstil sektdriinde kayit dis1 ekonominin ¢ok fazla
oldugu tahmin edilmektedir. Dolayisiyla bankalar, bu alanlarda faaliyet gosteren sektdrlerin mali tablolarina
giivenmemektedir.
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Sirketin yerli yabanci sermayeli olusu (%17) ve firma ortaklarmin etik anlayis1 da (%17) giliveni
etkileyen diger onemli faktorlerdir. Bankalar yabanci sermayeli sirketlerin mali tablolarina daha fazla
giivenmektedirler. Bunun nedeni de yabanci iilkelerde vergi denetimlerinin daha siki olmasi ve cezai
yaptirimlarin agir olmasina baglanabilecegi ifade edilmisse de, esas neden firma iginde belge esasli bir kontrol
sisteminin varligidir. Cilinkii firma ortaklarinin firma yonetiminden uzak olmalari durumunda koétii niyetli
uygulamalar1 6nlemek i¢in siki bir belge ve raporlama diizeni kurarlar.

Kredinin risk yaratmasinda kisisel etkenlerin de 6nemi biiyiiktiir. Kredinin geri 6denmemesinin nedenleri,
yoOneticilerin yetenegi, yasantisi, yasi, tahsili, kabiliyeti, piyasa degisikliklerine uyumu gibi sahsi etkenlere de
baghdir. Dolayisiyla yoneticilerin kabiliyetleri, is ahlaki ve karakteri hakkindaki bilgiler kredi analizinde etkili
olmaktadir.

Kredi analizinde 6nem tastyan bir diger faktor de %14’le firmanin piyasa konumu ve sohretidir. Sohretli
bir firmanin mali tablolarina giivenmek duymak dogal bir olgu olmakla beraber bir yanilgiyr da icinde
tagimaktadir. Reklam vb. faaliyetlerle sohret kazanan fakat ya i¢i bos, ya kayitdisi faaliyeti olan ya gelecek vaad
etmeyen bir sirket ile karsilasma olasilig1 vardir. Kredinin geri doniisiiniin dngdriilmesinde, rakiplerin, hitap
edilen piyasa ve bu piyasanin ozellikleri, iiretim, bilyiime ve pazarlama stratejileri gibi konular oldukca
onemlidir.

3.3.GUVENSIZLIiK OLGUSUNDA MUHASEBENIN YERIi VE ROLU

Bu kisimda giivensizlik olgusunda, muhasebenin hazirlayip sundugu bilango ve gelir tablosu igerik ve
formatlarinin etkili olup olmadigini 6lgmeye yonelik sorular sorulmugtur. Bunun uzantisi olarak bilango ve gelir
tablosu dipnotlarinin kredi analizinde dikkate alinip alinmadigini 6lgen soru sorulmustur. Ciinkii bilanconun
bilinen formati icinde sunulamayan bazi bilgiler dipnotlarda verilmekte ve bilanco dipnotlari ile bir biitiin olarak
kabul edilmektedir. Sonuglar asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 2.6. Mevcut Bilanco ve Gelir Tablosu Formatlarimn Kredi Karari i¢in Gerekli Bilgilerin
Tiimiinii Icerip Icermeme Durumu

Cevaplar Oranlar (%)
Hay1r 61,2
Evet 30,6
K arasizim 8,2
[Toplam 100,0

Tablo 2.7. Kredi Karari Verirken Bilanco ve Gelir Tablolarimin Dipnotlarimn Kullanim Oram

Cevaplar Oranlar (%)
Evet 81,6
Hayir 18,4
[Toplam 100,0
Tablo 2.8. Dipnotlarin Kullanim Nedenleri
[Kullanim Nedenleri Oranlar (%)
Aciklayici bilgiler 69,4
Detayli bilgi yok 8,2
Cevapsiz 18,4
Rakamlarin agiklamalarii gérmek 4,1
Toplam 100,0

Ankete cevap verenlerin % 81.1” i dipnotlarin kredi karar1 verilirken 6nemli oldugunu sdylemislerdir.
Dipnotlara neden baktiklar1 ya da bakmadiklar1 soruldugunda, cevap veren 40 bankadan %69,4’ i kar pay1
dagitimlari, stok yontemleri, envanter bilgileri, sermaye yapisi, amortisman yontemi gibi agiklayici bilgilere dip
notlardan ulastiklarint sdylemislerdir. %8,2’ si dipnotlar yerine mizandan detaylar1 gérmeyi tercih ettigini
soylerken, %4,1°1 bilango kalemlerindeki rakamlarin agiklamalarini gérmek i¢in dip notlara baktiklarini
sOylemislerdir.

Yetersiz de olsa mevcut verilerin detaylar1 dipnotlarda agiklandigindan bankalar dip notlara dikkat
etmektedir. Ayrica bankalar dipnot diizenleyen firmalarin muhasebe kayitlarinin daha diizenli tutuldugunu
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diisinmektedir. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi No: 1geregi dipnotlar zaten bilangonun ayrilmaz bir
pargasidir.

Tablo 2.9. Kredi Analizinde Gelir Tablosunun Kullanim Oram

Oranlar Oranlar (%)
%61 - %80 46,9
%41 - %60 30,6
%81 - % 100 12,2
%21 - %40 10,2
Toplam 100,0

Tablo 2.10. Kredi Analizinde Bilanconun Kullanim Oram

Oranlar Oranlar ( %)

%61 - %80 51

%41 - %60 30,6

%21 - %40 10,2

%81 - % 100 8,2

Toplam 100

Tablo 2.11. Kredi Analizinde Diger Mali Tablolarin Kullamim Orani

Oranlar Oranlar (%)
%61 - %380 44,9
%41 - %60 32,7
%21 -%40 12,2
%81 -% 100 8,2

0 -%20 2,0
Toplam 100,0

Ankete katilanlarm %49,9’u  mali tablolarin tamamen gercegi yansittigi varsayimi altinda kredibilite
analizi i¢in gerekli bilgilerin %61 - %80’ini bilanco ve gelir tablosu digindaki tablolardan aldigini sdylemistir.

Bankalar kredi karar1 verirken mali tablolarin tamamen gergegi yansittig1 varsayimi altinda bu tablolardan
kredi karar1 i¢in gerekli olan bilgilerin %61-%80’ini almaktadir. Mevcut durum itibariyle bu tablolar tam olarak
gercek verileri igcermediginden uygulamada bu tablolardan saglanan bilgi oranlarinin oldukga diisiik oldugu ifade
edilmistir. Bu bilgi acig1, mali tablolar analistler tarafindan ayrintili bir incelemeden gecirilerek ve firmanin
piyasa konumu, sohreti, firma ortaklarinin etik anlayisi gibi sayisal olmayan veriler arastirilarak giderilmeye
calisilmaktadir. Kredi karari verilirken sadece sayisal veriler yeterli olmadig1 igin bilango ve gelir tablosundan
kredi karari igin gerekli biitlin bilgilerin elde edilememesi dogal sonugtur.

Yukaridaki sorulara verilen cevaplar ayn1 zamanda kredi analizinde sayisal verilerin kullanim oranini
gostermektedir. Tablolarin tamamen gergegi yansittigt varsayildiginda, kredi karari igin gerekli verilerin ¢ok
o6nemli bir boliimiiniin tablolardan saglandig1 gériilmektedir.

Tablo 2.12. Kredi Analizinde Risk Tasiyan En Onemli 3 Bilanco Kalemi

Bilanco Kalemleri Cevzg):::; I(?,Z;dekl Klsgg;?;gekl
Kredi borglari ile ilgili kalemler 29 86
Ticari borglar ile ilgili kalemler 20 59
Ticari alacaklar ile ilgili kalemler 14 43
Ozkaynak grubu kalemleri 14 43
Ortaklardan borg ve alacaklar ile ilgili kalemler 12 35
Stok durumu ile ilgili kalemler 5 16
Nakit durumu ile ilgili kalemler 5 14
Duran varliklar ile ilgili kalemler 1 2
Istirak durumu ile ilgili kalemler 1 2
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Ankete katilanlardan alinan cevaplar degerlendirildiginde kredi analizinde risk tagiyan en 6nemli bilango
kaleminin kredi borglar ile ilgili kalemler %86 oldugu goriilmektedir. Burada bankalarin borg yiikiine agirlik
vererek firmalarin gelir yaratma potansiyelini ihmal ettikleri goriilmektedir. Baska deyisle yabanci kaynagin
kaldirag etkisinden yararlanmak iizere kredi talep edilebilecegi goz ardi edildigi anlasilmaktadir.Ote yandan
bankalar borcunu kapatmak amaciyla kredi talep etme durumunu ortaya ¢ikarmak i¢in bdyle davradiklar: da bir
gercektir.

Tablo 2.13. Kredi Analizinde Risk Tasiyan Gelir Tablosu Kalemlerinin Onem Derecesine Gore

Siralanmasi
Gelir Tablosu Kalemleri Kg;l:;l:lg:l(](% )k !
Maliyetler 96
Satiglar 86
Faaliyet giderleri 82
Faaliyet dis1 gelir ve giderler 37

Kredi analizinde risk tagiyan en énemli gelir tablosu kaleminin %96 ile maliyetler oldugu goriilmektedir.
Maliyetler firmanin en O6nemli gider kalemini olusturdugundan karliliktaki degisimlerin saglikli olarak
anlagilabilmesi i¢in bu kalemin dikkatli incelenmesi gerekir.

Maliyetlerin olusumunda, kullanilan muhasebe yontemleri de oldukg¢a Onemlidir.Bu nedenle analist,
isletmede uygulanan stok degerleme (Lifo, Fifo v.b.), amortisman yontemleri, finansman giderlerinden {iretim
maliyetlerine pay verilip verilmedigi konular iizerinde 6nemle durmalidir.isletmeler kredi aliminda kolaylik
saglayabilmek icin satis hasilatlarin1 oldugundan daha yiiksek gosterebilirler. Satig hasilati ile ilgili
incelemelerde, onceki yillara oranla ¢ok farkli bir hasilat oldugu goézlendiginde bu durumun nedeni analist
tarafindan dikkatle incelenmelidir. Ge¢mis yillara oranla ¢ok yiiksek bir satis hasilatinin olmasi, sektordeki talep
artisindan kaynaklanabilecegi gibi enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde fiyat artiglarindan ya da hacim olarak
artan satig miktarindan kaynaklanabilir.

Faaliyet giderleri, 6nceki yillara ya da ayni sektordeki diger firmalara gore ¢ok yiiksek/diisiik oldugu
goriilen isletmelerde bu yiikselme ya da diisme nedenleri arastirilmali, faaliyet giderleri i¢erisinde yer almamast
gereken tutarlara rastlanilmas1 durumunda belirlenen tutarlar ilgili kaleme aktarilmalidir.

Tablo 2.14. Mizan istenme Orani

Cevaplar Oranlar (%)
Evet 91,8
Hayir 8,2
Toplam 100,0

Tablo2.15. Mizan istenmesinin Nedeni

Cevaplar Oranlar (%)
Ayrintilar1 gérmek i¢in 83,7
Cevapsiz 16,3
Toplam 100,0

Bilango ve gelir tablosu diginda hangi mali tablolar istendigi soruldugunda bankalarm %91,8’i bu
tablolara ek olarak firmanm mizanini istedigini, kredibilite analizinde mizandan elde edilen bilginin bilango ve
gelir tablosuna gore daha ayrintili oldugunu séylemislerdir. Tiim giris ve ¢ikislar, varliklari, alacaklari, borglari,
bilango kalemlerinin ayrintilarint gosterdigi ve firma hakkinda bilinmesi gereken ayrintilari gosterdigi i¢in bu
mali tablonun istendigini sOylemislerdir. Mali tablo incelemelerinde, tablolarin alt hesaplar ve agilimlari
hakkinda detayli bilgi icermemesi, analistin zaman yetersizligi veya kontrol verilerindeki yetersizlikler gibi
sebepler, aktif kalitesinin tespitini gii¢lestirmektedir. Mizanin incelenmesi ile aktif/pasif yapisinin gercek
durumunun ortaya ¢ikarilmasi kismen de olsa miimkiin olmaktadir.
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Tablo 2.16. Net isletme Sermaye Degisim Tablosu istenme Oram

Cevaplar Oranlar (%)

Hayir 95,9

[Evet 4,1

Toplam 100,0

Tablo 2.17. Net isletme Sermaye Degisim Tablosu istenmesinin Nedeni

Cevaplar Oranlar(%)

Cevapsiz 95,9

Sermaye ihtiyacini gérmek 4,1

Toplam 100,0

isletmenin sermaye ihtiyacini1 gormek igin Net Isletme Sermayesi Degisim Tablosu istenmektedir. Ankete
katilan bankalarin biiyiik bir bolimii sirketlerden aldiklart mali tablolara giivenmedikleri igin, bilango ve gelir

tablosunu analiz ettikten sonra bu analizin sonuglarina dayanarak diger mali tablolar1 kendilerinin hazirladigini
beyan etmislerdir.

3.4.MALI TABLOLARA GUVENSIZLiGIN GIDERILMESI

Caligmanin bu kismmda muhasebenin {irettigi mali tablolarin daha giivenilir olmasi i¢in neler
yapilabilecegini ortaya ¢ikarmaya yonelik sorular sorulmustur.

Tablo 2.18. Mali Tablolarin Daha Giivenilir Olmasi i¢in Getirilen Oneriler
Cevaplar icindeki Kisiler icindeki

Oneriler Oranlar (%) Oranlar (%)
Kayit dis1 islemler 6nlenmeli 28 43

Sik1 denetim 27 41
Cezai yaptirimlar uygulanmali 15 22
Vergi oranlari diisiiriilmeli 12 18
Vergi bilinci yerlestirilmeli 7 10
Enflasyon muhasebesi 4 6
Tekdiizen hesap planindaki agiklar giderilmeli 3 5
Deneyimli personel ¢alistirilmali 3 4

Mali miisavirlik sistemi rehabilite edilmeli 1 2

Mali tablolara giiveni etkileyen en 6nemli iki faktoriin %28 ile kayit dist ekonomi ve % 27 ile vergi
denetimlerindeki yetersizlik oldugu goriilmektedir.

Verilen cevaplara bakildiginda, kayit dis1 ekonominin kayit altina alinmasinin bankalarin kredi analizinde
mali tablolara olan giivenini artiracaglr goriilmektedir. Kayitdist ekonomi onlenip, belge kullanimimin
yaygilastirilmas1  ve uygulamanin vergi idaresi tarafindan diizenli ve etkin bir sekilde denetlenmesi halinde
mali tablolardaki bilgilerin ger¢ege daha yakin olmasini saglanacaktir.

Ankete katilanlarin %151 mevcut vergi cezalarinin etkinliginin artirilmasi gerektigi goriistindedir. Vergi
cezalarinda uzlagma kaldirilip cezai yaptirimlarin artirilarak uygulanmasi isletmelerin mali tablolarint daha
dikkatli hazirlamalarini saglayacaktir.

Ankete katilanlarin %12’si vergi oranlarinin ¢ok yiiksek oldugunu bu nedenle isletmelerin yiiksek oranda
vergi ddememek igin kayit disi faaliyetlere yoneldigini sOylemislerdir. Vergi oranlarinin disiiriilerek vergi
tabaninin genisletilmesi de kayit dis1 islem oranimi azaltacagindan bu tablolara olan giiveni artiracak bir diger

¢Ozlim Onerisidir. Ancak biitiin bu yasal uygulamalarin yaninda miikelleflerin vergi ahlaki ve vergi bilinci de
gelistirilmelidir.

4.SONUC VE ONERILER

Analiz sonuglarina bakildiginda, bankalarm %88’inin kredi kararinin verilmesinde 6nemli veri kaynagi
olmasi gereken bilanco ve gelir tablosuna glivenmedikleri goriilmektedir. Giivenmeme nedenleri soruldugunda
bankalarm % 34’1 bu tablolarin gergek verileri icermedigini, %20’si kayit dis1 ekonominin varligini, %12’si bu
tablolardaki kayitlarin eksik ve hatali oldugunu %4’ sektorlerden kaynaklanan kayit digiik oldugunu
sOylemislerdir. Tek diizen hesap planindaki aciklar ve vergi kontrollerindeki yetersizlikler de mali tablolara
giivenilmemesinin nedenleri arasinda sayilmugtir. Ulkemizde vergi oranlarimin diisiiriilmesi, istisna ve
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muafiyetlerin sinirlandirilarak vergi tabaninin genisletilmesi kayit dist ekonominin kii¢ilmesine yardime1
olacaktir. Bu da bankalarin mali tablolara olan giivenini artiracaktir. Ciinkii vergisel kaygilarla muhasebe
kayitlarinin farklilagtirildigt ve bu kayitlardan iiretilen mali tablolarin da gergegi yansitmamasi dogal bir
sonugtur.

Mali tablolarin daha giivenilir olmasi igin getirilen Onerilerden biri de enflasyon muhasebesinin
uygulanmasidir. Enflasyonun siirekliligi ve oranimn yiiksekligi, kredi veren kuruluslarin yaptigi mali analiz
calismalarini olumsuz etkilemektedir. Enflasyon ortaminda hazirlanan mali tablolar, isletmelerin mali yapilarinin
saglikli degerlendirilmesine engel olmaktadir. Borglar, alacaklar, amortisman, dagitilmayan karlar vb kalemler
enflasyon oraninda erimekte ve bilangoda maliyet degerleriyle yer aldiklarindan gercek degerlerini
gostermemekte, yillar itibariyle karsilastirma miimkiin olamamaktadir. Burada bir yanilgidan s

Bankalarin kredi taleplerinin degerlemesinde kullandiklart mali tablolarin bagimsiz denetimden ge¢mis
olmasi konusunda fikir beyan etmedikleri dikkat ¢ekicidir. Buradan ya bankalarin bagimsiz denetim uygulama
ve raporlar1 konusunda bir takim kaygilar1 oldugu ya da bagimsiz denetimi vergi esasli bir uygulama olarak
algilay1p vergi idaresi baglaminda degerlendirdikleri seklinde yorumlanabilir.

Benzer bir ¢alismanin yabanci sermayeli bankalarda yapilmasi mali tablolara giiven olgusunun bagka
boyutlarini da ortaya ¢ikarmasi agisindan 6nemli ve gereklidir.
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